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Leazioni di Micron sono decollate mercoledi dopo cheil produttore di chip hariportato il trimestre piu
redditizio della sua storia, rafforzando ulteriormente il suo ruolo di beneficiario del boom delle infrastrutture
per I'intelligenza artificiale.

Punti chiave

e Leazioni di Micron sono balzate per breve tempo di oltreil 15% nelle contrattazioni after-hours di
mercoledi, dopo aver chiuso la sedutain calo di unafrazione di punto percentuale.

e Secondo un documento depositato dalla societa, Micron haregistrato nel terzo trimestre ricavi pari a
41,4 miliardi di dollari, in aumento rispetto ai 9,3 miliardi dello stesso periodo dell'anno precedente.

e L'utile per azione diluito rettificato si € attestato a 25,11 dollari, con un forte incremento rispetto agli
1,91 dollari registrati un anno prima, mentre |'utile netto haraggiunto i 28,24 miliardi di dollari.

e Per il quarto trimestre Micron prevede ricavi pari a50 miliardi di dollari e un utile per azione diluito
rettificato di 31,00 dollari.

¢ Secondo unanotadellasocietadi analisi Vital Knowledge, gli investitori rialzisti vedranno
probabilmente nei risultati trimestrali la provacheil flusso di utili di Micron sara piu solido e duraturo
di quanto temano gli investitori ribassisti. La societa sottolineainoltre che le condizioni di domanda e
offerta per Micron resteranno tese almeno per i prossimi 18 mesi.

| timori degli investitori ribassisti

Gli investitori ribassisti continueranno probabilmente a preoccuparsi della capacita di Micron di mantenere
un'offerta sufficiente a soddisfare I'enorme domanda legata all'intelligenza artificiale, aggiunge la nota di

Vital Knowledge. | chip High Bandwidth Memory (Hbm) di Micron, che consentono ai processori per
I'intelligenza artificiale di operare piu rapidamente, sono completamente esauriti: secondo quanto riportato, la
societa ha gia destinato tutta la produzione prevista per il 2026 agli impegni presi con i data center dedicati
al'Al. Vita Knowledge hainoltre indicato come possibile elemento di preoccupazione |'attesa del
management di un aumento delle spese in conto capitale, previste a 10 miliardi di dollari nel quarto trimestre
fiscale.

Contesto

Negli ultimi tempi il titolo Micron hamostrato unaforte volatilita. Martedi una vendita generalizzata dei
titoli dei semiconduttori ha fatto perdere il 13% alle azioni della societa, cancellando i guadagni accumul ati
nei due giorni precedenti. Gli analisti di JpM organ avevano affermato martedi che il selloff potrebbe essere
stato provocato dall'attesa per i risultati di Micron, considerati abitualmente un indicatore anticipatore della
domanda di intelligenza artificiae. |l rialzo registrato nelle contrattazioni after-hours di mercoledi ha
riportato il titolo dacirca 1.050 dollari acirca 1.175 dollari. Sebbene siano aumentati i dubbi sul fatto che
I'andamento del titolo sia sostenuto principalmente dal trading speculativo o dai fondamentali, le azioni di
Micron hanno guadagnato oltre il 260% dall'inizio dell'anno, trainate dal boom dell'intelligenza artificiale e
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dallaforte domanda dei prodotti dell'azienda.
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