Forbes

ITALIA

Nvidiaei giganti di Wall Street lanciano una maxi
alleanza da 500 miliardi per finanziarele
Infrastrutture dell'l A
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Nellacorsaglobale al’intelligenza artificiale, la potenza di calcolo ha un valore immenso. E da oggi ha
anche una cifradi riferimento: 500 miliardi di dollari. E I'obiettivo di capitale che lamaxi-alleanzatra
Nvidiae sal coloss di Wall Street - Apollo, BlackRock, Blackstone, Brookfield, Goldman Sachse KKR -
punta a raccogliere e mobilitare sul mercato per costruire la spinadorsale dell'era digitale. L’ iniziativa punta
aridefinire le regole del gioco, trasformando la capacitadi calcolo per I'lA in unavera e propria asset class
infrastrutturale.

Oltrei bilanci del Big Tech

Finora la costruzione delle cosiddette 'fabbriche di A" - grandi data center sostenuti da infrastrutture
energetiche dedicate, sistemi di raffreddamento e centinaiadi migliaiadi acceleratori grafici - € gravata quas
esclusivamente sui bilanci del giganti tecnologici. Colossi del calibro di Microsoft, Alphabet, Amazon e
Meta hanno speso centinaiadi miliardi di dollari in capex. Mala domanda di potenza computazionale sta
crescendo aritmi tali da spingereil settore verso nuove soluzioni di finanziamento.

"Stiamo riunendo i principali fornitori di capitale alungo termine alivello mondiale per garantire in modo
indipendente I’ infrastruttura di intelligenza artificiale", ha dichiarato I’amministrator e delegato di Nvidia,
Jensen Huang.

Il modello infrastrutturale applicato al calcolo

L'accordo non prevede la creazione di un unico mega-fondo, malo sviluppo di piattaforme finanziarie
indipendenti. Ciascun partner strutturera le proprie operazioni concentrandosi soprattutto sul finanziamento
tramite debito, private credit e capitale istituzionale.

I meccanismo & mutuato dalle grandi opere tradizionali, come reti elettriche, aeroporti o torri di
telecomunicazione: un singolo progetto viene isolato in una societa dedicata, attraendo le risorse del grande
risparmio istituzionale — fondi pensione, compagnie assicurative e fondi sovrani —insieme alinee di credito
bancario.
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